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O otimismo permaneceu durante todo mês de junho, influenciado pela melhora na trajetória 

dos principais índices de preços do país. Esse fato contribuiu com o processo de redução da 

inflação da economia brasileira, fazendo com que o comitê, liderado pelo presidente do Banco 

Central do Brasil, sinalizasse para o início do ciclo de redução da taxa de juros já na próxima 

reunião do Copom, no início de agosto/23.

A Bolsa brasileira apresentou uma alta expressiva de 9% no mês. Houve, também, recuo das 

projeções de inflação para o horizonte mais longo, conforme o boletim Focus. As expectativas 

passaram de 4,0% (desde março) para 3,6% para 2025 e 3,5% para 2026 e 2027, no final de 

junho.

Contudo, no exterior, permanece a visão de um cenário internacional ainda desafiador. A inflação 

nas principais economias desenvolvidas continua elevada e acima da meta. O processo de 

redução da inflação ocorre num ritmo mais lento. Olhando para China, sua recuperação 

econômica não se mostra tão consistente quanto esperado.
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Avaliando a performance da Funssest, em relação à carteira de renda fixa, no mês de junho, 

praticamente todos os planos performaram acima do benchmark (CDI), reflexo do otimismo nas 

taxas de longo prazo, que reduziram e contribuíram para melhor marcação a mercado da nossa 

carteira de títulos públicos. Destaques positivos para os planos BD e VI, com mais de 150% 

acima do CDI.

Sob a ótica da renda variável, a carteira alocada no fundo exclusivo BTG Estratégia RV entregou 

um resultado relevante de 9,11% positivo no mês de junho, aproveitando o movimento otimista 

do mercado e pelo excelente trabalho de ajustes e acompanhamento realizado em conjunto 

pelos gestores do fundo e equipe Funssest.

Em Estruturados, os Fundos de Participação apresentaram desempenho em linha com o 

esperado, aguardando a maturação de projetos em andamento. Para a classe dos Fundos 

Multimercados, destaque para o fundo Ibiúna Long & Short que entregou um excelente resultado 

de 6,23% no mês de junho.


