Avalorizacdo da bolsa brasileira foi um ponto positivo em julho. O indice Ibovespa, principal indicador
de desempenho das agdes brasileiras, apresentou uma valorizagéo de 3,02% nesse més.

A dindmica recente dos mercados globais revela uma complexa intersec¢do entre politica
e economia, especialmente com eventos relacionados a corrida eleitoral nos EUA, como
o atentado a Donald Trump e a desisténcia de Joe Biden, que impactaram as expectativas
eleitorais e os mercados.

Os dados de inflagdo nos EUA tém mostrado resultados abaixo do esperado, sugerindo
uma possivel estabilizacdo econdmica, 0 que elevou as expectativas de cortes nas taxas de
juros pelo FED (Banco Central Americano) em setembro. Apesar de uma leve alta na taxa de
desemprego, a economia americana pode entrar em uma nova fase, embora a reducao das
taxas nao deva ser tdo drastica quanto em ciclos anteriores.

No Brasil, 0 cenario econdmico enfrenta desafios fiscais e a deprecia¢cdo da moeda, com a taxa
Selic mantendo-se em 10,50% ao ano. A divida publica elevada e as expectativas inflacionarias
em alta exigem um ajuste fiscal que ainda nao foi realizado. As projecdes indicam que a Selic
devera permanecer nesse patamar até o final de 2024.

Nesse contexto, a despeito de o indice Ibovespa subir 3% em julho ao se beneficiar da alta
das bolsas globais e do retorno, ainda que modesto, do fluxo do investidor estrangeiro, as
duvidas quanto a conduc¢éo da politica monetaria em um cenario de incerteza sobre 0s rumos
da politica fiscal pesaram na performance dos outros ativos locais.

Além de o Real desvalorizar 1,9% em julho, o sétimo més consecutivo de perda, e chegar ao
patamar de R$ 5,66, as taxas de juros de prazos mais curtos no mercado futuro mostraram
nova alta, com a curva de juros reforgcando a chance de elevacdo da Selic até o final do ano.

Na carteira da Funssest, em geral o resultado de julho foi bom e reflete os acontecimentos
destacados nos cenarios domestico e internacional, como detalhado a seguir:




Renda Fixa:

Todos os planos e perfis de investimento com resultado positivo, com destaque para o Plano
VI, nos perfis Superconservador, Conservador e Moderado, com rentabilidade acima de 1,50%,
recuperando parte das perdas auferidas nos meses anteriores. O fechamento da curva de
juros contribuiu para 0 bom desempenho do més, na medida em que o efeito da marcacao
a mercado (MtM) é favoravel, contrapondo-se aos momentos de abertura da curva de juros,
ocorridos nos ultimos trés meses.

Renda Variavel:

O Ibovespa ganhou tragdo em julho, marcando seu segundo més consecutivo de alta.
A valorizacao de 3,02% foi também a maior de 2024 até agora, tendo superado o desempenho
de fevereiro e junho, 0s outros dois meses positivos.

Apesar dos ruidos fiscais e da queda nos pregos das commodities terem ameacado a
performance do indice ao longo das ultimas semanas, o bom humor prevaleceu, fazendo de
julho o primeiro més do ano com saldo positivo para investimento estrangeiro na B3.

Em julho, Planos de Beneficio Definido e de Contribuicdo Definida com rentabilidade positiva
de 3,73%. O IBOV positivo de 3,02% no més devolveu mais uma parcela das perdas dos meses
anteriores. No acumulado do ano, a rentabilidade média segue negativa em 5,9% (1,03% abaixo
do IBOV acumulado de -4,87%).

Estruturados:

Todos os Fundos com rentabilidade positiva, com destaque para os Fundos Ibiina Long &
Short (+8,01%), SPX Nimitz (+2,48%) e Kinea Chronos (+1,91%). Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIPs) sem surpresas e resultado influenciado pelo momento de constituicdo
dos investimentos (curva J). Essa curva tem o formato da letra “J" e mostra o comportamento
do fluxo de caixa caracteristico das 3 fases (captacao, investimento e desinvestimento) de um
tipico FIP, representando grandes desembolsos de caixa nos primeiros anos, mas também
expectativa de grandes retornos nos ultimos anos do fundo.

A equipe de gestao dos investimentos da Funssest segue atenta as oportunidades de alocagéo
estratégica que amenizem as turbuléncias do mercado global, mantendo o0 compromisso com
a manutencao do equilibrio econémico-financeiro dos ativos da Fundacéao.




