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Um resumo do que nossa equipe de Investimentos \
destaca como mais relevante no periodo. /

Abril foi marcado por um ambiente macroecondmico mais complexo, caracterizado pela combinag&o de
inflacao persistente, atividade resiliente e aumento das tensbées geopoliticas, especialmente no Oriente Médio,
que pressionaram significativamente os precos de energia e reintroduziram volatilidade aos mercados globais

No cenario internacional, o Federal Reserve (Banco Central Americano) manteve postura cautelosa, pre-
servando juros elevados diante de uma inflacdo ainda acima da meta e reforcando a necessidade de maior
evidéncia de convergéncia antes de iniciar cortes, ao mesmo tempo em que a mudanca de lideranca
adiciona incerteza futura.

Na Europa, o crescimento seguiu fraco com inflac&o resistente, enquanto a China apresentou desempenho
mais robusto sustentado pelo setor externo, ainda que com fragilidade na demanda doméstica.

No Brasil, 0 Banco Central manteve o ciclo de flexibilizagdo com a redugéo da Selic para 14,5% a.a., porém
com sinalizagéo clara de que o processo sera gradual e condicionado, diante da elevacao das expectativas
de inflagéo e da resiliéncia da atividade econémica.

Nesse contexto, o ciclo de juros passou a ser percebido como mais longo, mais lento e altamente depen-
dente dos dados, com impacto direto na precificagdo de ativos financeiros.

Principais destaques por classe de ativo

Renda Fixa (Juros e Crédito)

e Abertura relevante das curvas de juros globais e domésticas diante do choque de energia e revisdes
inflacionarias.

¢ Forte reprecificagdo de spreads de crédito, com maior penalizacdo de emissores de menor qualidade.
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e Desempenho mais fraco de estratégias de crédito no més, com fundos abaixo ou préximos do CDI na
média.

Resumidamente: ambiente mais técnico e desafiador, com prémio maior, porém seletivo

Renda Variavel (Brasil e Global)

e Mercados globais positivos, com destaque para bolsas americanas impulsionadas por tecnologia e
Inteligéncia Artificial

e Dados econdmicos fortes nos EUA sustentando ativos de risco.

¢ Bolsa brasileira com desempenho mais fraco e lateral, impactada por: juros elevados, saida de fluxo
estrangeiro, menor contribuicdo de commaodities.

¢ Performance negativa ou moderada nos fundos locais, com destaque para pressao em setores domeésticos.

Resumidamente: divergéncia entre Brasil e exterior, com Brasil ainda penalizado por macro e juros.

Multimercados

¢ Performance geral abaixo do CDI em estratégias macro, especialmente devido a posicdes aplicadas em
juros (impactadas pela abertura da curva).

e Ganhos parciais em inflacdo implicita e estratégias de valor relativo.

e Forte destaque positivo para estratégias sistematicas e Long & Short: maior disperséo favorecendo
arbitragem.

e Postura mais conservadora e tética por parte dos gestores.

Resumidamente: ambiente mais dificil para direcional, mas favoravel para arbitragem e disperséo.

Investimentos no Exterior

¢ Forte desempenho de ativos internacionais, especialmente: acdes globais e estratégias multiclasses.

e Fundos internacionais com retornos relevantes no més, refletindo resiliéncia econdmica global e valor-
izacdo de ativos de crescimento.

e Dolar apresentou queda no periodo.

Resumidamente: diversificacao internacional mostrou-se essencial, com melhor relacéo risco-retorno no més.




Resultados Funssest

Renda Fixa

e Todos os Perfis dos planos IV e VI com rentabilidade acima da meta mensal, apenas o plano V com
rentabilidade pouco inferior no més, mas no acumulado, todos acima da meta.

e Fundos: fundos com rentabilidades muito proxima da meta (CDI), com destaque ao fundo Ouro Preto
que fez 101% do indice.

Renda Variavel

¢ Todos os Planos e Perfis com rentabilidade positiva (0,47 em média) e Benchmark (lbovespa) foi negativo
no més -0,08.

e Fundo Ital Bovwv11 Fic Fia se destaca pela rentabilidade anual de 16,51% praticamente igual ac lbovespa.

Estruturado

¢ Resultado positivo no més, destaque para os planos BD (1,30%), BMP (1,96%) e VI (1,27% em média
dos perfis);

e Destaque para o Fundo Exclusivo FUNSSEST ESTRATEGIA FIF CIC que performou 194% da meta.

Empréstimos

¢ Rentabilidade em abril, com média da carteira em 1,31%.

Exterior
¢ (Carteiras com rentabilidade média positiva de 5,30%, acima do benchmark MSCI World que foi 4,72%.

e O fundo Itad W EQ FIC FIA IE performou 5,31% e com isso 0 acumulado do ano é de 105% do indice.

Conclusao

Abril reforcou a mudancga de regime para um ambiente de maior volatilidade, inflagado mais resistente e
normalizagdo mais lenta da politica monetaria, tanto no Brasil quanto no exterior.

Para o investidor institucional, como a Funssest, o cenério demanda:

e maior seletividade em crédito;

e diversificacao internacional;

® exposicao tatica e dindmica em multimercados;
e cautela com ativos sensiveis a juros no Brasil.

O ciclo de juros ja entrou em fase de flexibilizacao, porém sem linearidade, exigindo gestao ativa e foco no
longo prazo para captura de valor ajustado ao risco.




