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A pandemia de Covid-19 voltou ao centro das preocupacdes no més de novembro. Os merca-
dos iniciaram um movimento de cautela a medida que novos casos da doenca cresceram em
paises da Europa. Nacdes do Leste Europeu apresentaram recordes de novas contaminagdes
no continente e paises importantes, como Reino Unido, Alemanha, Franca e Russia também
tiveram elevacdo do numero de casos.

A Austria iniciou seu quarto lockdown e dezenas de milhares de pessoas protestaram em Viena.
Autoridades de saude da Alemanha cogitaram a possibilidade de o pais também entrar em lo-
ckdown, e 0 governo estuda a possibilidade de tornar a vacinagdo contra a doencga obrigatoria.

Ainda sobre a pandemia, o surgimento da variante Omicron trouxe impacto no preco dos ativos
em geral, principalmente os de maior risco. Isso se explica pelas avaliagdes iniciais de que anova

cepa seriaresistente as vacinas até entdo desenvolvidas, fato que ainda carece de comprovacao.

No front econdémico, o ponto de preocupacao é com a trajetoria global da inflagao. O presidente
do FED americano (equivalente ao Banco Central) abandonou o discurso de “inflagao transito-
ria" e sinalizou que vai considerar 0 aumento de juros antes do previsto, aliada a diminuicdo de
injecdo de recursos na economia. Levando em conta que a variante Omicron intensificaria as
interrupcdes na cadeia de suprimentos, em fungcdo do fechamento das economias, o impacto
poderia ser de ainda mais inflacéo na viséo do FED.

No Brasil hd menos preocupacao com uma nova onda pandémica, ao menos no que tange aim-
pactos na atividade econdmica. Isso porque o pais segue avangado navacinacao e e favorecido
por algumas particularidades, como as condigdes climaticas que permitem a maior circulagao
de pessoas ao ar livre, evitando ambientes fechados e com aquecimento artificial.

Quanto as questdes politico-econdmicas, as discussdes sobre a PEC dos precatorios se ar-
rastaram e o0 més terminou sem que houvesse aprovagao completa no Congresso. Apesar da
aprovacédo na Camara, o Senado fez novas alteragdes no texto, 0 que acabou resultando em
novas postergacdes e demandas por novos gastos, além de indicios de descumprimento da
Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).




A mudanca nas regras atuais de gastos e as recentes revisdes das variaveis macroecondmicas
ja se refletem nas projecdes pelos analistas do endividamento do governo.

Enquanto isso, as expectativas de inflacdo do boletim Focus comegam a mostrar inflagcao acima
da meta em periodos mais longos e ndo somente agora, o que fezcom que o Comité de Politica
Monetéria continuasse a aumentar 0s juros basicos.

Isso trazimpactos como a reducao da expectativa de crescimento do PIB, tanto em 2021 quanto
em 2022.

Diante de toda esta realidade, os ativos de riscos, como bolsa de valores, tiveram queda acima
de 13% no més de novembro e impactando negativamente o resultado dos perfis que possuem
renda variavel na sua composi¢cao de carteira.

Ja para renda fixa, 0 més de novembro foi de forte recuperacéao, especialmente em razao dos
precos dos titulos publicos que estdo marcados a mercado. A decisao de manté-los em carteira
e aproveitar oportunidades de compra se mostrou acertada, revertendo parte dos resultados
ruins dos meses anteriores.

O momento ainda inspira cautela, pois além do cenario citado acima, temos que considerar o
processo eleitoral com candidatos e partidos ja comegando a se articular para as eleicdes de
2022.




