Desempenho

Dezembro de 2021

O més de dezembro foi marcado pelo avanco da nova variante da Covid, Omicron, que seguiu
apresentando evolugao significativa no numero de casos ao redor do mundo, mas com numero
de internacdes e Obitos bem inferiores aos causados por variantes anteriores. Ao final do més,
observa-se em determinadas regides um inicio de estabilizagdo no numero de casos, mas nos
EUA, por exemplo, com ndmero ainda em ascensao. Apesar do ritmo mais agudo de contagio,
eventuais restricdes a locomoc¢édo da populagdo ndo ocorreram, o que garantiu melhor félego

aos mercados e economias.

O FED (Banco Central Americano) mantém em seu radar de discussdes uma possivel reducao
do seu programa de compra de ativos, diminuindo os incentivos econdmicos, bem como o
crescimento do debate acerca do aumento de juros, esperado para 2022. Uma vez que a infla-
¢ao americana demonstra, de fato, que veio para ficar e a economia cresce de forma robusta,
com previsao de 4% em 2022, o FED devera aumentar os juros antes do previsto, visando a
acomodacao dos precos. O crescimento dos juros nos EUA, implica a necessidade de juros

mais altos em outros paises, como o Brasil.

No cenério politico-econdmico nacional, continuamos a ter um més turbulento, com intensifi-
cacao dos temas que ja eram debatidos nas semanas anteriores, como a pauta fiscal, que foi
mais uma vez destaque no noticiario, com a votagdo do orcamento para 2022. Parlamentares
pressionam por maiores gastos, seja via prorrogacédo da desoneracao da folha de pagamentos
ou discussdes sobre 0s valores de auxilio governamental, gerando incertezas sobre a trajetoria
da divida publica e sua sustentabilidade, o que traz volatilidade nos mercados de renda fixa,

variavel e de cambio.

Por outro lado, observa-se um arrefecimento da pressao inflacionaria dos meses anteriores,
conforme mostra o gréafico abaixo. Isso leva o mercado a crer que o pior pode ter ficado para
tras, muito em funcao do reflexo do rapido aumento da Selic nos Ultimos meses, atualmente em

9,25%, sendo que analistas e consultores ainda projetam novos aumentos ao longo de 2022.
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A taxa Selic mais alta, aliada as incertezas locais geradas pela pandemia, ano eleitoral e outros
aspectos, tém feito o mercado projetar um crescimento mais baixo da economia para 2022,
gue segundo a ultima projecao elaborada pela Pesquisa Focus do Banco Central esta torno

de 0,29% de alta do PIB para 2022, muito baixo para a economia brasileira e necessidade de
crescimento do Pais.

Diante deste contexto, 0 mercado de juros (renda fixa e titulos publicos) deve continuar apre-
sentando grande volatilidade. Em dezembro, segundo o indice de mercado Anbima (IMAB e
IMAB 5+), uma carteira de titulos publicos (semelhante a posicao da Funssest) marcadas a mer-
cado apresentou grande variagdao, como podemos ver nos graficos abaixo. O movimento é se-

melhante ao ocorrido nas carteiras dos planos marcados a mercado na Funssest.
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enda variavel e outros ativos de risco, 0 comportamento foi o mesmo: muita insta-

bilidade, com os investidores preocupados com o cenario local e internacional, refletindo-se
também nos ativos de mais risco das carteiras da Entidade, como demonstra abaixo o gréafico
do desempenho do Ibovespa diario ao longo do més, seguindo o padrdo de comportamento
ao longo de 2021.

Ibovespa diario - dezembro 2021




A despeito deste contexto e cenario conturbado, ndo deixamos de estar atentos as oportuni-
dades em diversos segmentos de aplicacdo previstos na Politica de Investimentos da Entidade.
Compras de titulos publicos e privados aproveitando a abertura de taxas, alocagdo em fundos
de participagcé&o e com retornos vinculados as metas de retorno da Funssest, entre outros in-
vestimentos, aliados ao acompanhamento de perto da estratégia dos gestores e fundos que
alocamos, tém sido a tonica constante na gestdo de investimentos, buscando ndo so o retor-
no, mas também amenizar a volatilidade que os investimentos tém apresentado.




