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No més de maio, continuamos a observar a recuperagao da economia global. O sucesso das
campanhas de vacinagédo vem permitindo a reabertura em varios paises, e mesmo aqgueles que
sofreram novas ondas da epidemia este ano viram o impacto sobre a atividade econdémica ser
menor do que o esperado.

Segundo projecao do FMI, o PIB global devera crescer em torno de 6% em 2021, puxado princi-
palmente por Estados Unidos e China, mostrando forte recuperacdo em relagao a 2020, quan-
do apresentou queda de -3,4%.

Esse ritmo de crescimento tem gerado alguns gargalos e consequentes pressdes Nos precos.
Alguns exemplos de itens basicos que permeiam toda a cadeia, causando impactos diretos e
indiretos sobre o0s precos, sdo as commodities, o custo do frete e alguns setores do merca-
do de trabalho. As pesquisas sobre precos no atacado e intengdes de repasse mostram que
esses indices estao proximos das maximas historicas em diversos paises. As expectativas de
inflacdo de mercado e aos consumidores também se elevaram substancialmente. Vimos sur-
presas inflacionarias ao redor do mundo, € no Brasil ndo tem sido diferente.

Atentos a este cenario, alguns bancos centrais ja modificaram o discurso e caminham para uma
reducdo de estimulos monetarios. No Brasil, a taxa Selic tem sido elevada para conter esse
processo inflacionario, movimento que, segundo o mercado, devera continuar ocorrendo, com
a taxa basica de juros devendo fechar por volta de 6% no final do ano.

Paises emergentes, sobretudo os exportadores de commodities como o Brasil, tém se benefi-
ciado dessa janela positiva de curto prazo e que, em conjunto com a evolucédo do processo de
vacinacao, tem feito com que 0s agentes econdmicos revisem a expectativa de crescimento
do PIB brasileiro continuamente para o ano de 2021, que deve encerrar 0 ano com crescimento
acima de 5%.

Com a retomada da economia e 0 aumento da arrecadacao de impostos, 0s riscos de um en-
dividamento mais acentuado do governo federal, que aumentou seu nivel de gastos para fazer
frente a pandemia, diminuiu. Essa situacao trouxe consequéncias positivas para as carteiras de
renda fixa com forte alocacado em titulos publicos. Na Funssest, podemos ver o reflexo disso no
resultado deste segmento de aplicacdo nos diversos Planos e Perfis da Entidade.




Outro reflexo da recuperacédo brasileira e global € a grande liquidez e quantidade de recursos
disponiveis, levando a procura, por parte dos investidores em geral, por ativos de maior risco.
Por essa razao, motivo temos visto a forte valorizacdo dos indices de agdes atingindo recordes
historicos (grafico abaixo) impactando positivamente neste momento as carteiras de investi-
mento com maior risco.
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Esee cenario também favoreceu a valorizag&o recente do Real, acompanhando o movimento
de outras moedas de economias emergentes.
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Para 0s proximos meses, apesar de termos em frente um cenario mais positivo, a cautela ainda
permanece. A pandemia ainda nao terminou, com desafios no processo de vacinacao Brasil
e 0 comeco das discussdes politicas, ainda que antecipadas, do processo a ser realizado no
proximo ano.




