Desempenho

Janeiro de 2023

Seguindo a tbnica dos meses anteriores, janeiro continuou a apresentar volatilidade. No
front externo, novos dados referentes a inflagdo apresentaram desaceleragcédo, enquanto o
crescimento econdmico se mostrou mais resiliente, principalmente no continente europeu.
Junto a isso, o mercado de trabalho se manteve aquecido ao redor do mundo, enquanto o rally
nos ativos chineses e commaodities seguiu impulsionado pelo fim das politicas de Covid Zero
no pais.

No ambiente doméstico, o grande fluxo de capital para paises emergentes, propiciado
pela retomada da economia chinesa e moderacado da inflagcao global, fez com que os ativos
brasileiros se valorizassem, principalmente o mercado de agdes. Contudo, o desempenho
dos ativos domésticos ainda ficou aquém do potencial. Ao longo do més, observamos novos
ruidos politicos, aumento de incertezas sobre o cenéario fiscal e principalmente o aumento das
tensdes entre o poder executivo e a autoridade monetaria. Os seguidos ataques por parte do
Governo, voltados a taxa de juros praticada pelo Banco Central e o regime de metas de inflagcéo
elevaram o nivel de incerteza acerca da autonomia do Banco Central e o futuro das metas de
inflacdo, fazendo com que as expectativas se deteriorassem e a pressado sobre a ponta longa
da curva de juros se elevasse, impactando o preco dos titulos publicos marcados a mercado.

Os dados de atividade econdmica no Brasil continuam a indicar redug&o do crescimento, como
a queda nas Vendas no Varejo e Producao Industrial, bem como a deterioracdo nos indices de
Confianga do Consumidor e do Empresario. A inflag&o referente ao més de dezembro de 2022
apresentou elevagdo, com aumento de 0,62% no més. A taxa de desemprego caiu novamente
e atingiu o patamar de 8,1%. Contudo, o0 movimento de queda segue perdendo forga e atinge
um ponto de inflexdo no primeiro trimestre deste ano.

A piora das perspectivas fiscais vem pressionando o0s ativos financeiros e projecdes
macroecondmicas. Destaque para a elevacao das expectativas inflacionarias e sinais de uma
politica monetaria restritiva por um longo periodo, como a manutencgao da Selic nos patamares
atuais por mais tempo. Com isso, a projecao é que a economia brasileira exibira desempenho
modesto até o ano que vem. Avan¢os na agenda da reforma tributéria ainda em 2023, esforcos
consistentes na busca por sustentabilidade fiscal e recuperacdo mais intensa da economia
global podem levar a melhores resultados no horizonte, mas 0 grau de incerteza em torno
desses fatores € elevado.




Olhando para os investimentos da Funssest, a parcela da renda fixa alocada em titulos publicos
apresentou forte volatilidade em fungdo do cenério de incertezas descrito acima. Ja a renda
variavel, a despeito da volatilidade, encerrou 0 més de janeiro com forte valorizacéo, superando
o0 movimento do Ibovespa e impactando positivamente os perfis que possuem estes segmento
de aplicacgao.




